
 

Inkomstskatt: Anställds förvärv av aktier 
Förhandsbeskedet meddelat: 2009-04-16 (dnr 27-08/D) 

Förhandsbeskedet överklagat: Ja, av Skatteverket. 

Regeringsrättens dom/beslut: dom 2009-12-30 (mål nr. 3168-09) 

Förvärvstidpunkt för anställds förvärv av aktier med förfoganderättsinskränkningar. 

Lagrum 
10 kap. 11 § inkomstskattelagen (1999:1229) 

 
Sökande 
[ett antal fysiska personer, däribland A] 

 
Motpart 
Skatteverket 

 
Förhandsbesked (frågorna 1- 4) 

Realiserad värdeförändring och utdelning på aktierna efter den tidpunkt då de förvärvats 
vid teckningen ska tas upp och — i förekommande fall —  dras av i inkomstslaget kapital. 

 
Motivering
Under år [n; för flera år sedan] började sökandena, med undantag för A, att planera för 
att starta en egen verksamhet [inom en viss marknad] och i samband därmed lämnade 
de sina dåvarande anställningar. I juni [år n+1] undertecknade de och en [utländsk] 
riskkapitalfond, X, en avsiktsförklaring att starta ett (...) bolag. 

I november samma år ingick dessa parter ett aktieägaravtal som innebär att de 
gemensamt ska äga aktierna i ett holdingbolag tillsammans med [en annan person Z]. 
Holdingbolaget ska via ytterligare ett holdingbolag helt eller nästan helt äga det bolag 
vari verksamheten ska bedrivas. Bolagen ifråga är svenska aktiebolag som förvärvades 
som s.k. lagerbolag. Under [viss månad år n+1] anställdes sökandena i 
verksamhetsbolaget. Verksamheten startades i början av år [n+2] (...). I anslutning 
därtill tecknade sökandena nyemitterade aktier i holdingbolaget, vilka betalades kontant 
[samma år] till samma pris per aktie som X betalat vid sitt förvärv. Sökandena gick 
också i begränsad omfattning i personlig borgen för bolagets upplåning. Det tidigare 
aktieägaravtalet ersattes av ett nytt avtal [samma år]. 

När A påbörjade sin anställning i verksamhetsbolaget [senare samma år] erbjöds han att 
bli delägare i holdingbolaget. Han tillträdde aktieägaravtalet och tecknade nyemitterade 
aktier i bolaget månaden därpå till samma pris som övriga delägare betalat vid sina 
förvärv. Han betalade aktierna kontant påföljande månad. 

Sedan dess äger X [en huvudsaklig del] av aktierna i holdingbolaget medan sökandena 
och Z äger återstoden till i huvudsak lika delar. Alla aktier är av samma slag. Som 
förutsättning för förhandsbeskedet gäller vidare bl.a. att sökandena har alla de 
rättigheter som följer av aktiebolagslagen (2005:551) såsom rösträtt och rätt till 
utdelning samt att de uppbär marknadsmässig lön. 
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Beträffande aktieägaravtalet har sökandena uppgett bl.a. följande. Avtalet syftar till att 
bekräfta att delägarna är ense om att gemensamt bedriva och utveckla verksamheten 
mot ett bestämt mål, nämligen en försäljning eller börsnotering. Delägarna är bundna av 
avtalet t.o.m. utgången av år [n + ett ensiffrigt tal = år nn] om inte en försäljning eller 
börsnotering sker dessförinnan. Avtalet innehåller vissa begränsningar i sökandenas 
möjligheter att förfoga över aktierna, bl.a. följande. 

Överlåtelse av aktier (utom till vissa närstående) kräver övriga ägares samtycke. X har 
dock rätt att fritt sälja upp till [en väsentlig del]  av sina aktier till andra institutionella 
investerare.  
Övriga aktieägare har under vissa omständigheter rätt att köpa en delägares aktier för 
ursprungligt inköpspris om (i) en sökande själv slutar sin anställning (av annat skäl än 
att verksamhetsbolaget väsentligt brutit mot anställningsavtalet) eller (ii) 
verksamhetsbolaget säger upp anställningen på annan saklig grund (avtalsbrott) än 
arbetsbrist, t.ex. engagemang i konkurrerande verksamhet. 

 
Avtalet innehåller också vissa bestämmelser om frånträde av viss andel av aktierna för 
anskaffningspris vid dödsfall eller långvarig arbetsoförmåga som inträffar före utgången 
av år [n+6], där andelen successivt minskar från [en väsentlig del] till [en mindre del] 
under åren [n+2 — n+6].  

Sökandenas aktier är pantsatta som säkerhet för förpliktelserna enligt avtalet. 

De inledande frågorna gäller dels hur och vid vilken tidpunkt värdeuppgång eller 
värdenedgång på aktierna räknat från den civilrättsliga förvärvstidpunkten 
(aktieteckningen) ska tas upp eller dras av (frågorna 1 och 2), dels hur utdelning ska 
beskattas (fråga 3). Som förutsättning för dessa frågor gäller att sökandena förvärvat 
sina aktier för marknadsmässigt pris. Vidare frågas huruvida svaren på frågorna 1 — 3 
ändras om det av sökandena betalade förvärvspriset skulle bedömas understiga 
marknadsmässigt pris (fråga 4). 

Sökandena anser att aktierna även i skattemässigt hänseende ska anses förvärvade av 
dem vid aktieteckningen vilket leder till att därefter uppkommen vinst eller förlust och 
utdelning på aktierna är hänförliga till inkomstslaget kapital oavsett om aktierna har 
förvärvats till marknadspris eller skulle bedömas ha förvärvats till ett lägre pris. 

Skatteverkets inställning är att förfoganderättsinskränkningarna enligt aktieägaravtalet, 
bl.a. pantsättningen, är så långtgående att aktierna inte i något av fallen kan anses 
förvärvade förrän avtalet upphör vilket medför att värdeförändring och utdelning fram till 
den tidpunkten är hänförliga till inkomstslaget tjänst. 

Skatterättsnämnden gör följande bedömning. 

Sökandena har sinsemellan och med huvudaktieägaren till holdingbolaget samt övrig 
delägare ingått aktieägaravtal. Avtalet syftar till att utveckla den verksamhet som 
startats så att den kan avyttras eller börsnoteras före utgången av år [nn]. Det bygger 
bl.a. på att sökandena ska vara anställda i verksamhetsbolaget under denna tid. För att 
skapa garantier för att så sker har sökandenas aktier försetts med 
förfoganderättsinskränkningar. De innebär att sökandena dessförinnan har begränsade 
möjligheter att faktiskt realisera en eventuell värdeuppgång på aktierna. 

Den fråga som först ska bedömas är om sökandena, som de själva menar, ska anses ha 
förvärvat aktierna i holdingbolaget vid teckningstidpunkten eller vid den senare tidpunkt 
när förfoganderättsinskränkningarna enligt aktieägaravtalet upphör. 

Praxis ger uttryck för att det föreligger ett skattemässigt förvärv av aktier vid 
avtalstidpunkten om det med hänsyn till avtalets innehåll kan anses stå klart att det är 
parternas avsikt att den anställde ska bli slutlig innehavare av aktierna när uppställda 
förfoganderättsinskränkningar upphör (RÅ 2002 ref. 78 jfr med prop. 1989/90:50 s. 74 
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och RÅ 1986 ref. 36). 

En bedömning av parternas avsikt får göras bl.a. mot bakgrund av inskränkningarna i 
rätten att förfoga över aktierna. Om avtalet innehåller betydande inskränkningar i 
förfoganderätten minskar sannolikheten för att ett förvärv ska anses ha skett. Det skulle 
exempelvis beroende på omständigheterna kunna vara fallet om begränsningarna gäller 
under en så lång tid att osäkerheten är påtaglig om anställningen kommer att bestå 
under hela avtalstiden. 

I förevarande fall inger avtalstidens längd inte några sådana betänkligheter. Vidare 
innebär avtalet att sökandena har rätt till utdelning och rösträtt avseende aktierna. 
Andra omständigheter som får anses tala för sökandenas uppfattning är att de har 
planerat att tillsammans starta den aktuella verksamheten och att de har tillskjutit lika 
mycket kapital per aktie i holdingbolaget som huvudaktieägaren och övrig delägare samt 
att de i viss utsträckning har gått i personlig borgen för bolagets skulder. Med hänsyn 
härtill delar Skatterättsnämnden inte Skatteverkets uppfattning att inskränkningarna 
sammantaget, där verket särskilt har framhållit den omständigheten att sökandena 
pantsatt aktierna som säkerhet för sina förpliktelser enligt avtalet, medför att något 
förvärv inte ska anses ha skett vid avtalstidpunkten. 

Mot bakgrund av det anförda finner Skatterättsnämnden att sökandena ska anses ha 
förvärvat aktierna vid aktieteckningen. Härav följer att framtida realiserad 
värdeförändring och utdelning ska hänföras till inkomstslaget kapital. Anledning att 
behandla A:s aktieförvärv på annat sätt föreligger enligt nämndens uppfattning inte. 

Det sagda bör gälla oavsett om det pris som sökandena har betalat motsvarar 
marknadspris eller skulle kunna bedömas understiga detta. Vid kapitalvinstbeskattningen 
utgörs anskaffningsutgiften av faktiskt betalat teckningspris eller det högre pris som kan 
följa av att aktierna delvis anses förvärvade som en löneförmån enligt 10 kap. 11 § 
inkomstskattelagen (1999:1229). 

Beslutande: André, ordf., Svanberg, Dahlberg, Gäverth, Påhlsson, Sjökvist, Werkell 
Sekreterare, tillika föredragande: Roupe  
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